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DEPARTAMENTO DE MACROECONOMIA
Alexandre Maia - maia@gapasset.com.br

Fernanda Guardado - fguardado@gapasset.com.br
Felipe Fiel — fiel@gapasset.com.br

Roman Goossens — roman@gapasset.com.br

Esse material de circulagao privada é preparado pelo depto. de macroeconomia da GAP Asset Management e tem carater meramente informativo. Apesar de todo cuidado na sua elaboragdo, a GAP Asset Management ndo se responsabiliza pela
divulgacéo acidental de informagdes incorretas. As informagGes aqui apresentadas séo obtidas de fontes consideradas confiaveis e as andlises sdo elaboradas em boa-fé. A GAP Asset Management ndo pode assegurar que os dados sejam
perfeitamente precisos, nem assume qualquer responsabilidade por decises de investimento tomadas com base neste material. As opinides expressas neste documento podem ser alteradas sem prévia notificagdo. Performance passada néo é
garantia de performance futura. E fundamental a leitura dos regulamentos dos fundos antes de tomar qualquer decisdo de investimento.
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DESTAQUES
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FUNDOS

| I
GAP Multiportfolio 0.63% 4.43% 4.67%
em % do CDI 53.36% 44.09% 39.23%
GAP Multiportfolio 30 0.63% 4.43% 4.66%
em % do CDI 53.62% 44.09% 39.16%
GAP Multiportfolio 60 0.75% 4.69% 4.94%
em % do CDI 63.50% 46.66% 41.49%
GAP Hedge 0.79% 5.90% 6.59%
em % do CDI 67.43% 58.73% 55.36%
GAP Hedge 30 0.76% 5.90% 6.68%
em % do CDI 64.85% 58.74% 56.13%
GAP Institucional 1.52% 8.49% 10.23%
em % do CDI 129.36% 84.46% 85.96%
GAP Absoluto 0.28% 2.26% 2.56%
em % do CDI 24.05% 22.52% 21.47%
GAP Long Short -0.04% 3.98% 4.01%
em % do CDI - 39.58% 33.65%
GAP Acgdes -22.39% -44.81% -46.29%
dif p.p. IBVSP Fechamento - - -
GAP Acdbes Institucional -22.27% -45.12% -46.42%
dif p.p. IBVSP Fechamento - - -
GAP Ac¢des Long Short 0.03% -5.13% -5.36%
em % do CDI 2.23% - -
GAP Multi. Previdéncia -2.49% 0.20% 1.05%
em % do CDI = 1.97% 8.80%
GAP FIC Multimercado -2.82% -2.22% -1.74%

em % do CDI - - -

GAP FIC Acgdes -21.96% -40.55% -42.95%
dif p.p. IBVSP Fechamento - = -

Indicadores: GAP Multiportfolio, GAPMultiportfolio 30, GAP Hedge, GAP Institucional, GAP Absoluto, GAP Long Short, GAP DI e GAP Multimercado Previdéncia: CDI;
GAP FIC Multimercado: IGP-M; GAP Agdes e GAP FIC Agdes: Ibovespa Médio. Para efeito tributario, as carteiras dos fundos GAP est&o enquadradas como Longo Prazo.

Oct-08 Acum2008% | 12 meses %
]
CDI 1.17% 10.05% 11.90%

Dolar 10.50% 19.42% 21.29%
Ibovespa Fechamento -24.80% -41.68% -42.96%
IGP-M 0.98% 9.53% 12.23%

Este material é publicacdo com o Unico propdsito de divulgar informacdes e dar transparéncia & gestdo executada pela GAP Asset Management e ndo deve ser considerada como oferta de venda dos fundos de invetimento geridos pela empresa e nao constitui 0 prospecto
previsto na Inst. CVM 409 ou no Cédigo de Auto-Regulacao da Anbid. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida
no passado n&o rep! garantia de r futura. Para 4o da performance de fundos de investimento, é recomendével uma andlise de 12 meses, no minimo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo ao aplicar seus recursos. A
rentabilidade dos fundos apresentada, nao € liquida de impostos. Apesar de todo cuidado, tanto na coleta quanto no manuseio das informagdes apresentadas, a GAP nao se responsabiliza pela publicacéo acidental de informac@es incorretas, nem tampouco por operagoes ou
decises de investimentos tomadas com base neste relatorio. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma analise de 12 meses, no minimo. A rentabilidade
divulgada néo é liquida de impostos.Todos os fundos s&o geridos pela GAP Asset Management. As rentabilidades dos fundos sao calculadas do tltimo dia ttil do més anterior ao tltimo do més. De acordo com as diretrizes da Anbid, ndo pode ser utilizada a comparagéo de
rentabilidade em relagdo a variagdo do indicador econdmico quando uma das duas, ou ambas, forem negativas. Para efeito tributério, as carteiras dos fundos GAP estdo enquadradas como Longo Prazo.GAP Multiportfolio FIM data de inicio da gestdo em 03/12/2001/ data de
inicio de atividades 19/05/2000, GAP Multiportfolio 30 FIM data inicio gestao em 10/02/2006,GAP Hedge FIM data inicio gestdo em 26/12/1996, GAP Institucional FIM data de inicio da gestdo em 03/11/2003 / data de inicio de atividades 08/09/2003, GAP Absoluto FIM data de
inicio da gestdo em 30/12/2005/ data de inicio de atividades 16/05/1997,GAP Long Short FIM data de inicio da gestdo em 26/04/2005, GAP Fl de Agdes data de inicio da gestdo em 30/11/2004/ data de inicio de atividades 22/12/1997, GAP DI Referenciado data de inicio da
gestdo em 03/08/2005, GAP Multimercado Previdéncia data de inicio da gestdo em 27/12/2004/ data de inicio de atividades 30/09/2004, GAP FIC Mutlimercado data de inicio da gestdo em 31/08/2004 e GAP FIC de Acdes data de inicio da gestdo em 26/12/2005. GAP
Multiportfolio FIM Média do PL ultimos 12 meses R$ 376.900.861, GAP Multiportfolio 30 FIM Média do PL desde inicio R$ 154.8117.99,GAP Hedge FIM Média do PL Gltimos 12 meses R$ 113.654.068 GAP Institucional FIM Média do PL dltimos 12 meses R$ 45.172.353, GAP
Absoluto FIM Média do PL desde inicio R$ 17.514.722,GAP Long Short FIM Média do PL tltimos 12 meses R$ 98.038.410, GAP FI de A¢des Média do PL liltimos 12 meses R$ 8.979.112, GAP DI Referenciado Média do PL dltimos 12 meses R$ 9.935.725, GAP Multimercado
Previdéncia Média do PL Gltimos 12 meses R$ 8.464.022, GAP FIC Mutlimercado Média do PL (ltimos 12 meses R$ 27.780.715, e GAP FIC de A¢bes Média do PL ltimos 12 meses R$ 1.720.728.
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