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COMENTARIOS

Neste més de setembro, o GAP Acbes apresentou performance 1,99% superior ao Indice Ibovespa, o qual desvalorizou
7,38%. Os setores mais defensivos de Telefonia — representado pela posi¢do em Telesp — e Energia Elétrica — representado
pela Energias do Brasil e Equatorial — foram os principais contribuintes positivos. Ja o setor Imobiliario foi o destaque
negativo para a performance no més.
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* Ciclicos Globais: Acticar e Alcool, Mineracao, Celulose, Petréleo, Petroquimico, Siderurgia; Ciclicos Domésticos: Bancos, Bens de Capital, Imobiliério, Midia, Telefonia Mével, Varejo; Domésticos
Defensivos: Alimentos, Consumo, Energia Elétrica, Telefonia Fixa, Transporte

Prémios
2011 Exame - GAP FI Acdes: no ranking Categoria: Acdes Ativa. TOP GESTAO
Valor Investe - GAP Fundo de Acbes: no ranking Acoes Ativos. DE FUNDOS
2010 Exame - GAP FI AcBes: no ranking Categoria: Acdes Ativa.
Valor Investe - GAP Fundo de Acdes: no ranking Agdes Ativos. =" Valor GAP
2009 Valor Investe - GAP Fundo de Acdes: no ranking Agdes Ativos. 4
2008 Valor Investe - GAP Fundo de Acdes: no ranking Acdes Ativos.
2007 Guia Exame - GAP Fundo de A¢des: no ranking de Fundos de Acdes em 12 e 36 meses.
Valor Investe - GAP Fundo de Acdes: no ranking Acdes Ativos.
Vocé S. A. - GAP Fundo de Acbes: no ranking Acdes Ativos.

Standard & Poors / Valor Investe - GAP Fundo de Acdes: no ranking os melhores de renda variavel.
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RENTABILIDADES

GAP FIA*
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano
o 9
2004 Fundo 6,94% 6,94%
Ibovespa 4,70% 4,70%
2005 Fundo -5,92% 19,87% -7,54% -9,23% 1,14% 0,57% 6,88% 9,71% 12,34% -4,40% 8,32% 8,04% 41,88%
Ibovespa -7,14% 15,74% -5,55% -7,91% 3,75% -0,80% 3,41% 7,00% 12,20% -4,36% 5,47% 5.20% 26,75%
2006 Fundo 17,00% -1,15% -1,64% 6,13% -3,82% -0,98% 5,45% 3,49% -1,55% 6,40% 7,43% 9,87% 55,14%
Ibovespa 14,36% 1,19% -1,75% 6,08% -8,19% -0,45% 1,37% -2,25% 0,34% 7,18% 7,00% 6,39% 33,72%
2007 Fundo 2,79% -0,13% 3,62% 7,85% 7,80% 5,30% 3,64% -4,18% 11,04% 8,61% -3,46% 0,81% 51,79%
Ibovespa -0,57% -1,44% 4,44% 8,16% 6,67% 3,56% 1,15% -1,24% 11,23% 8,08% -2,94% 0,80% 43,68%
2008 Fundo -11,17% 11,59% -7,53% 7,46% 12,49% -9,90% -9,08% -8,82% -13,75% -22,69% 4,15% 0,13% -42,45%
Ibovespa -8,04% 9,05% -5,53% 7,68% 9,88% -10,44% -8,48% -6,43% -11,03% -24,80% -1.77% 2,61% -42,03%
2009 Fundo 2,73% 0,13% 3,84% 15,88% 11,79% -3,68% 10,01% 3,64% 10,05% 3,41% 7,69% 2,14% 90,21%
Ibovespa 4,66% -2,84% 7,18% 15,55% 12,49% -3,26% 6,41% 3,15% 8,90% 0,05% 8,93% 2,30% 82,64%
2010 Fundo -1,97% 1,21% 4,44% -1,24% -5.77% -2,52%*
Ibovespa -4,65% 1,68% 5,82% -4,04% -6,64% -2,96%

* Em 07/06/2010 o fundo GAP FIA foi incorporado pelo fundo GAP Acdes Institucional e teve sua razéo social alterada para GAP AcGes FIA.

GAP Acoes FIA

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano
2010 Fundo - - - - - 0,83%** 13,57% 0,17% 7,45% 4,72% -2,44% 2,61% 21,46%

Ibovespa - - - - - -0,40% 10,80% -3,51% 6,58% 1,79% -4,20% 2,36% 1,03%
2011 Fundo -2,65% 1,33% 3,05% -1,09% -0,48% -1,87% -3,66% -4,35% -5,39% -14,40%

Ibovespa -3,94% 1,22% 1.79% -3,58% -2,29% -3,43% -5,74% -3,96% -7,38% -24,50%
** Rentabilidade a partir de 08/06/2010.

GAP Equity Value
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano
. R . . . . R B B B B 9 o

2010 Fundo 2,40% 2,40%

IGPM + 6% - - - - - - - - - - - 1,09% 1,09%
2011 Fundo -4,64% 0,69% 7,84% 1,65% 1,68% -0,65% -5,67% -5,64% -7,44% -12,40%

IGPM + 6% 1,28% 1,49% 1.11% 0,94% 0,92% 0,30% 0.37% 0,93% 1,14% 8,77%
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