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Caro Cliente,

0 més de janeiro foi marcado por turbuléncias relevantes no mercados financeiros internacionais, em funcéo principalmente do agravamento do risco
de crédito soberano na periferia da Europa. Nesse contexto de aumento da volatilidade, os nossos fundos multimercados tiveram um desempenho
insatisfatorio no més.

Nas diversas janelas mais longas de observacdo, 0s nossos fundos continuam tendo um resultado bastante positivo. Como referéncia, o GAP Absoluto
acumula nos Gltimos 48 meses uma rentabilidade de 87,73% (151,74% do CDI).

GAP Gestora de Recursos

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

Em janeiro, as operagdes na area de renda fixa geraram um resultado negativo para os fundos. No mercado de juros, tivemos prejuizo com uma posicéo
tomada em taxas de juros futuras. No mercado de cambio, a forte valorizagao do dolar nos mercados globais gerou um resultado negativo para 0s
fundos, em funcdo da nossa posicdo vendida em délar futuro.

Por sua vez, as operacdes em renda variavel geraram um resultado positivo para os fundos. O principal destaque foi a posicdo long short comprada em
Agre e vendida em MRV. A maior motivacéo para a estruturacdo desta posicéo é o enorme diferencial de valuation entre as duas empresas. Evidentemente,
elas estdo em etapas muito distintas do ponto de vista operacional. Enquanto a MRV mantém sua exceléncia de execucao e um ritmo bastante alto
de vendas, a Agre tem um grande desafio pela frente, ao realizar a integracdo das 3 empresas que formaram o grupo (Agra, Klabin Segall e Abyara).
Apesar das fases distintas, consideramos o desconto exagerado.

A operacdo rendeu bons resultados nas duas pontas. De um lado, houve o andncio da oferta secundaria dos controladores da PDG, que aliado a venda
de acdes no mercado do controlador da MRV no més anterior, foi interpretada como um sinal que as grandes empresas do setor estdo caras. Todas
sofreram forte desvalorizacdo no més, inclusive a MRV (-13,8%). De outro, a Agre (+3,0%) aprovou na sua AGE (Assembléia Geral Extraordinaria) as
alteracOes estatutarias necessarias para a unificacdo do cddigo de negociacéo na Bovespa, aumentando a visibilidade e cobertura da companhia para
parte do mercado.
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RENTABILIDADE . Jan, Dez. Nov. Out. Set. Ago.  Awm.  Acum. Acum  Volatilidade nos
ParRSml 010 2009 2009 2009 2009 2009 2010 12meses 209 2008 jnicig itimos 12 meses

gjﬁzz)ﬁ?\srglegttigento Vultimercado 684.420.460 -074%  1,08%  074%  1,49%  351%  003%  -074% 18,66% 2424%  630%  102,96%  3,81%
em % do CDI - 149,00%  113,04%  21572% 507,44%  5,05% - 196,19% 24547%  50,90%  178,07%
g»‘n\(ij 'gj/!}ll‘lntvieggr;tefngyﬁﬂummm " 258.806.152 012% 067%  058%  1,17%  226%  028%  0,12%  14,08% 1791%  812%  374,04%  243%
em % do CDI 1843%  92,16%  8876% 169,18% 327.41% 4047%  1843%  14806% 181,32%  6557%  167,16%
GAP Multiportfolio 30 448.479.772 012%  068%  055%  1,16%  223%  029%  0,12%  1356% 1738%  813%  74.48%  2.29%
Fundo de Investimento Multimercado 3 0 0 ) ) 0 5 A 5 0 )
em % do CDI 1806%  93,71%  83,86% 167,29% 322,92% 42,14%  18.06%  142,58% 17595%  6566%  140,72%
gfn\go ggﬂg&timemo Valimercado 368.252.021 028% 062%  056%  095%  170%  036%  0,28%  11,46% 13,78%  895% 128139%  148%
em % do CDI 4280%  8520%  8546% 13723% 24574% 5141%  42.80%  12048% 139,50% 72,26%  160,76%
gﬁn\go\giee‘lndvemmem Vultimercado 26.229.474 076% 075%  066%  070%  068%  071%  076%  9,58%  9.83%  828%  19.83%
em % do CDI 11558% 103,53% 99,49%  100,87%  9854%  102,24% 11558% 100,78% 99,57%  9646%  104,07%
gfn\go ZLCFSH%OF: Multimercado 14,066.084 036% 061% 070%  058%  127%  041%  036%  10,05% 1124%  2,79%  114,40%  0,84%
em % do CDI 54,15%  8428% 106,07% 83,23% 18395% 58.89%  54,15%  10566% 113,80% 22,52%  117,08%
gﬁn\dﬁj ZIQCFSH%OFSI de Acoes 11.685.391 344%  401%  738%  094%  771%  387%  -344%  6314%  7352% -3527% 151,84%  19,92%
dif. em p.p. do Ibovespa Fechamento . 170pp, -15%pp 090pp  -119pp, 072pp, . -1.85pp 914 pp, - 5334 pp,
Indicadores: GAP Absoluto, GAP Multiportifélio, GAP Multiportifolio 30, GAP Hedge, GAP Yield e GAP FIC Multimercado: CDI; GAP FIC de FI de A¢des: Ibovespa Fechamento. Para efeito tributario, as carteiras dos fundos estao enquadradas como Longo Prazo.
INDICADORES Jan. Dez. Nov. Out. Set. Ago. Acum.  Acum. 2009 2008

2010 2009 2009 2009 2009 2009 2010 12 meses
066%  072%  066%  069%  069%  06%9%  066%  951%  988%  1238%

Délar Comercial 767%  053%  037%  -192%  574%  074%  767% -1763% -2549%  31,94%
063%  02% 010% 005%  042% -036% 063% -067% -1,60%  981%
Poupanca 050%  055%  050%  050%  050%  052%  050%  68%  7,05%  7,90%

Ibovespa Fechamento 465%  230%  893%  005%  890%  315%  -465%  6500% 82,66%  -41,22%




Tabela mensal de rentabilidade’ janeiroio GAP @ prudentia

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ ACUM
| GAP Absoluto
2006 8,08% 4,54% 037% 3,46% -1,78% 1,97% 3.07% 3,34% 0,54% 2,52% 1,84% 231% 34,41%
2007 2,00% 0,80% 2,34% 1,78% 2,88% 1,97% 1,87% -3,84% 2,40% 1,91% -0,14% 0,42% 15,18%
2008 0,33% 1,41% -1,03% 2,44% 1,47% 1,13% -0,19% -1,65% -1,86% 0,28% 1,42% 2,49% 6,30%
2009 4,27% 1,36% 2,06% 0,37% 4,20% 1,63% 1,28% 0,03% 3,51% 1,49% 0,74% 1,08% 24,24%
2010 -0,74% -0,74%
Média do Patriménio Liquido nos tltimos 12 meses: R$ 378.977.388
GAP Multiportfolio
2002 2,40% 3,43% 1,86% 2,13% 1,91% 1,98% 1,91% 3,64% 1,82% 2,62% 232% 2,75% 32,87%
2003 1,89% 2,14% 3,25% 4,15% 1,76% 3,20% 2,66% 2,53% 2,66% 1,84% 2,28% 1,50% 34,21%
2004 2,80% 0,43% 1,97% 0,55% 0,74% 1,37% 1,19% 0,28% 1,88% 0,62% 1,91% 2,01% 16,90%
2005 -1,15% 3,27% -0,79% 1,41% 2,40% 1,63% 0,35% 2,70% 2,67% 1,09% 2,30% 2,70% 20,11%
2006 3,77% 3,60% -0,01% 2,60% 0,24% 0,93% 2,55% 2,71% 0,72% 2,02% 1,71% 1,67% 24,87%
2007 1,98% 0,86% 2,21% 1,26% 2,61% 1,92% 1,59% -1,68% 1,98% 2,10% -0,28% 0,51% 16,04%
2008 0,47% 1,61% -1,21% 2,13% 1,41% 0,82% 0,23% -0,88% -0,82% 0,63% 1,05% 2,45% 8,12%
2009 3,76% 1,14% 1,71% 0,29% 2,71% 1,02% 1,05% 0,28% 2,26% 1,17% 0,58% 0,67% 17,91%
2010 0,12% 0,12%
Média do Patriménio Liquido nos ultimos 12 meses: R$ 252.123.999
GAP Multiportfolio 30
2006 - - -0,21% 2,89% -0,05% 0,88% 2,66% 2,67% 0,70% 2,03% 1,68% 1,70% 18,51%
2007 1,91% 0,86% 2,19% 1,26% 2,60% 1,91% 1,58% -1,67% 1,95% 2,08% -0,28% 0,50% 15,86%
2008 0,50% 1,64% -1,21% 2,13% 1,40% 081% 0,25% -0,91% -0,82% 0,63% 1,04% 2,48% 8,13%
2009 3,76% 1,09% 1,66% 0,28% 2,43% 1,03% 1,02% 0,29% 2,23% 1,16% 0,55% 0,68% 17,38%
2010 0,12% 0,12%
Média do Patriménio Liquido nos ultimos 12 meses: R$ 309.072.874
GAP Hedge
1997 3,43% 2,64% 2,09% 2,29% 3,14% 3,15% -0,03% 1,47% 2,95% 5.51% 1,33% 5.80% 39,34%
1998 4,03% 2,89% 2,69% 0,43% 0,69% 1,58% 2,24% -0,68% 1,53% 2,91% 3,41% 0,25% 24,21%
1999 28,94% 0,56% 4,12% 2,69% 2,62% 1,87% 1,90% 1,72% 1,52% 1,53% 1,79% 2,19% 61,07%
2000 1,19% 1,18% 1,66% 0,45% 1,46% 2,10% 1,60% 1,36% 1,09% 1,03% 1,12% 1,56% 16,97%
2001 1,68% 0,74% 0,55% 0,86% 1,46% 0,47% 0,52% 1,32% 1,82% 1,86% 1,07% 2,23% 15,56%
2002 1,61% 2,00% 1,58% 1,78% 1,52% 1,54% 1,55% 2,28% 1,40% 1,93% 1,81% 2,11% 23,30%
2003 1,84% 1,89% 2,34% 2,75% 1,64% 2,43% 2,32% 1,99% 1,97% 1,61% 1,67% 1,33% 26,54%
2004 1,77% 0,70% 1,48% 0,78% 0,88% 1,20% 1,19% 0,69% 1,48% 0,83% 1,48% 1,71% 15,14%
2005 -0,16% 2,46% 0,11% 1,32% 1,98% 1,61% 081% 2,14% 2,11% 1,13% 1,85% 2,23% 19,04%
2006 3,07% 2,89% 0,34% 2,02% 0,70% 0,88% 2,02% 2,10% 0,79% 1,63% 1,39% 1,37% 20,94%
2007 1,58% 0,84% 1,75% 1,05% 1,89% 1,45% 1,29% -0,63% 1,48% 1,61% 0,07% 0,58% 13,74%
2008 0,60% 1,24% -0,46% 1,58% 1,15% 0,78% 0,49% -0,23% 0,17% 0,79% 0,95% 1,90% 8,95%
2009 2,54% 0,98% 1,33% 0,45% 1,75% 0,87% 0,90% 0,36% 1,70% 0,95% 0,56% 0,62% 13,78%
2010 0,28% 0,28%
Média do Patriménio Liquido nos ultimos 12 meses: R$ 251.258.735
GAP Yield
2008 - - - - 0,91% 0,92% 0,98% 0,99% 1,02% 1,11% 0,93% 1,11% 8,28%
2009 1,04% 0,84% 0,96% 0,82% 0,74% 0,74% 0,79% 0,71% 0,68% 0,70% 0,66% 0,75% 9,83%
2010 0,76% 0,76%
Média do Patriménio Liquido desde o inicio: R$ 54.081.687
GAP FIC Multimercado
2004 - - - - - - - - 2,61% 0,30% 2,17% 2,75% 8,05%
2005 -0,36% 4,09% 0,11% 0,26% 1,90% 1,30% 1,28% 237% 3,65% 0,92% 2,47% 2,54% 22,46%
2006 5,18% 2,41% 0,46% 2,55% -1,00% 1,70% 1,87% 1,95% 0,95% 2,06% 2,01% 2,05% 24,44%
2007 1,34% 0,64% 1,72% 1,73% 2,19% 1,74% 1,82% -1,68% 1,37% 1,42% -0,58% 1,08% 13,49%
2008 -0,36% 1,53% -1,76% 1,21% 2,25% 0,23% -0,03% -0,52% -1,86% -2,82% 2,62% 2,44% 2,79%
2009 1,48% 0,87% 0,94% 1,06% 1,30% 0,86% 0,64% 0,41% 1,27% 0,58% 0,70% 0,61% 11,24%
2010 0,36% 0,36%
Meédia do Patriménio Liquido nos ultimos 12 meses : R$ 15.474.509
GAP FIC Acoes
2006 25,94% 2,62% -3,29% 6,54% -5,08% -1,56% 2,82% 1,91% -0,77% 6,40% 7,67% 8,58% 60,77%
2007 2,06% -0,44% 3,69% 7,00% 7,35% 5,18% 3,85% -1,74% 8,12% 6,19% -3,45% -0,62% 43,09%
2008 1,75% 7,18% -6,09% 4,59% 9,52% -7,69% -6,96% -5,74% -11,53% -21,96% 7,24% 1,53% -35,27%
2009 2,03% -0,65% 4,24% 13,99% 8,85% 2,17% 7,26% 3,87% 7,71% 0,94% 7,38% 4,01% 73,52%
2010 -3,44% -3,44%

Meédia do Patriménio Liquido nos ltimos 12 meses: R$ 10.672.291

(1) Fundo GAP Muttiportfolio FI Multimercado tem como publico alvo os investidores pessoas fisicas ou juridicas em geral. A taxa de administracdo é de 2 % a.a. e a taxa de performance é de 25% do que exceder a variagao do CDI. Data de inicio da gestdo em 03/dez/2001 / Data de inicio das atividades —

em 19/mai/2000. Classificagao Anbid: Multimercado Multiestratégia. Fundo GAP Multiportfolio 30 FI Multimercado tem como pblico alvo os investidores pessoas fisicas ou juridicas em geral. A taxa de administracao é de 2 % a.a. e a taxa de performance é de 25% do que exceder a variagdo do —  prosenie in

(CDI. Sera cobrada  taxa de saida equivalente a 5% sobre os valores resgatados que nao forem programados com antecedéncia minima de 30 dias corridos. A taxa de saida sera descontada no dia do pagamento do resgate, ficando o valor, relativo a esta, integrado ao Patriménio liquido do FUNDO. AN B I D e |
— Prafcas

Data de inicio das atividades em 10/fev/2006. Classificacéo Anbid: Multimercado Multiestratégia. Fundo GAP Hedge FI Multimercado tem como publico alvo os investidores pessoas fisicas ou juridicas em geral. A taxa de administracdo é de 2% a.a. e a taxa de performance é de 25% do que exceder
avariagdo do CDI. Data de inicio da gestao em 26/dez/1996. Classificagdo Anbid: Multimercado Multiestratégia. Fundo GAP Institucional FI Multimercado tem como pilblico alvo os investidores pessoas fisicas ou juridicas em geral. A taxa de administragao € de 1% a.a e a taxa de performance é de
20% do que exceder a variagdo do CDI. Data de inicio da gestao em 03/nov/2003 / Data de inicio das atividades em 08/set/2003. Classificacéo Anbid: Multimercado Multiestratégia. Fundo GAP Absoluto FI Multimercado tem como publico alvo os investidores pessoas fisicas ou juridicas em geral, de
acordo com a legislagéo vigente. A taxa de administraao é de 2 % a.a. e a taxa de performance é de 25% do que exceder a variagdo do CDI. Sera cobrada a taxa de saida equivalente a 5% sobre os valores resgatados que néo forem programados com antecedéncia minima de 30 dias corridos. A taxa de saida seré descontada no dia do pagamento do resgate,
ficando o valor, relativo a esta, integrado ao Patrimdnio liquido do FUNDO. Data de inicio da gestéo em 30/dez/2005 / Data de inicio das atividades em 16/mai/1997. Classificagao Anbid: Multimercado égia.Fundo GAP FIC Multimercado tem como pblico alvo, exclusivamente, investidores qualificados, de acordo com a legislagéo vigente. A taxa de
administracdo é de 0,70% a.a. e a taxa de performance é de 20% do que excerder a variagdo do CDI. O fundo GAP FIC de FIM possui liquidez didria, porém no evento de um resgate, o calculo de cotas serd feito no 30° dia da solicitaao, com pagamento do resgate no 31° dia da data de solicitagéo do resgate.Data de inicio da gestéo em 31/ago/2004. Classificacéo
Anbid: Multimercado Multigestor. O fundo GAP FIC Agdes tem como piiblico alvo os investidores pessoas fisicas ou juridicas em geral. A taxa de administragdo é de 1,0 % a.a. e ndo hé taxa de performance. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. O fundo GAP FIC de FIA possui liquidez didria, porém no
evento de um resgate, o calculo de cotas serd feito no 9° dia da solicitagdo, com pagamento o resgate no 10° dia da data de solicitagdo do resgate. Data de inicio da gestao em 26/dez/2005. Classificagdo Anbid: Acdes Ibovespa Ativo. GAP Ataxa de administragéo é de 2% a.a. (Computando-se eventuais do Fundo em outros fundos,
a taxa de administracao podera atingir no maximo 2.2% aa sobre o patrimanio liguido do Fundo. GAP Multipartolio 30 - A taxa de administragdo é de 2% aa (taxa maxima 2.2% aa). GAP Hedge - A taxa de administrago é de 2% aa (taxa maxima 2.2% aa). GAP Absoluto - A taxa de administracdo é de 2% aa (taxa méxima 2.2% aa). GAP FIC FIA - A taxa de
administracdo é de 1.0% aa (taxa maxima 4.5% aa). Os fundos acima utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podemn resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consegiiente
obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos multimercados e fundos de acdes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. As rentabilidades dos fundos sao calculadas do Gltimo dia til do més anterior ao dltimo do més. De
acordo com as diretrizes da Anbid, ndo pode ser utilizada a comparagdo de rentabilidade em relagdo a variagao do indicador econdmico quando uma das duas, ou ambas, forem negativas.

Av. das Américas, 500, Bloco 18, Sala 304 - Barra da Tijuca - Rio de Janeiro - RJ — 22640-100 - Tel.: 21 2142-1940 Fax: 21 2142-1957

Administrador e Distribuidor: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. Auditoria: KPMG Auditores Independentes Custodiante: Bradesco S.A.

A Carta Mensal é uma icacao com o Uinico propdsito de divulgar it oes e dar éncia a gestao executada pela GAP Gestora de Recursos e nao deve ser considerada como oferta de venda dos fundos de invetimento geridos pela empresa e nao constitui o prospecto
previsto na Inst. CVM 409 ou no Cédigo de Auto-Regulagdo da Anbid. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida
no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliacao da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma analise de 12 meses, no minimo. Fundos de investimento podem utilizar égias com derivativos como parte il de sua
politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiiente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo ao aplicar seus recursos. A il dos fundos nao é liquida de imposto de renda. Apesar de todo cuidado, tanto na coleta quanto no manuseio das
informagGes apresentadas, as empresas nao se il pela icacao acidental de i Ges il , nem por oes ou decisdes de il il tomadas com base neste relatério. Todas as opinides e estimativas sao elaboradas dentro do contexto
e conj no to em que a icacao é editada. Nenhuma informacao ou opiniao deve ser interpretada ou tem intencao de ser uma oferta de compra ou de venda dos ativos mencionados.

Administrador / Distribuidor: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ: 02.201.501/0001-61) Av. Presidente Wilson, 231 - 11° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20030-905 Tel.: (21) 3974-4600 - Fax: (21) 3947-4501 www.bnymellon.com.br/sf Ouvidoria: no endereco www.
bnymellon.com.br/sf ou no tel.: 0800-7253219

MAIS INFORMACOES EM WWW.GAPASSET.COM.BR
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PERSPECTIVAS'

Apesar das perspectivas econdmicas positivas que se colocam para 2010, 0 ano nos mercados financeiros globais comecou de
forma bastante intensa. O questionamento da satde fiscal de algumas economias européias, riscos de mudangas mais profundas
na nova proposta de requlagdo do sistema financeiro nos Estados Unidos pelo Governo Obama e o inicio de um ciclo de aperto
monetario e crediticio na China ajudaram a produzir uma forte correcao nos mercados. Apds a exuberante valorizagao das mais
diversas classes de ativos observadas em 2009, o que deve-se em boa parte a atuacao extremamente agressiva dos bancos centrais
a0 longo da crise financeira de 2008-2009, a combinacao de novos e antigos fatores de risco gerou uma reprecificagao relevante
dos ativos financeiros.

Qual seria entao o impacto dessas mudancas recentes no cenario global sobre as perspectivas econémicas para o Brasil em 20107
Poderiamos estar entrando em um novo capitulo da crise financeira internacional, com impactos negativos sobre as perspectivas para
0s mercados emergentes? Antes de mais nada, é fundamental entendermos o real impacto que os fatores de risco acima discutidos
podem ter ao longo de 2010 sobre a economia global.

Em primeiro lugar, acreditamos que o questionamento sobre a qualidade do crédito soberano dos P/GS (Portugal, Irlanda, Grécia e
Espanha) e a satde do sistema financeiro europeu sao um foco de risco bastante importante, com potencial de afetar adicionalmente
as condicdes financeiras e monetarias globais. Acreditamos que parece inevitavel, nas proximas semanas ou meses, algum tipo de
acesso da Grécia a uma linha de financiamento da Unido Européia, o que deve ser somado a implementacdo de ajustes fiscais
drasticos e certamente tera implicagbes politicas e sociais ainda desconhecidas. Vale destacar que a Grécia é um pais cujo Estado
tem um quadro de endividamento publico bastante preocupante e um déficit historico de credibilidade no cumprimento das metas
fiscais, 0 que acentua a percepcao dos mercados de que o pais é a “bola da vez". A Irlanda, por outro lado, tem mostrado uma
disposicao significativa de fazer um ajuste fiscal rigoroso e parece ter encontrado um consenso politico para tal. Portugal e Espanha,
por outro lado, tm economias mais importantes e terdo que dar sinais claros de que 0s seus respectivos governos tém condicdes
de implementar medidas dolorosas e evitar trajetorias explosivas no seu endividamento publico. Em linhas gerais, nao acreditamos
em uma ruptura da Zona do Euro, mas acreditamos que ainda ha um potencial nao desprezivel de que o questionamento sobre os
créditos soberanos europeus continue gerando um ambiente de maior aversao ao risco nos mercados globais.

No que diz respeito a economia americana, nao acreditamos em uma implementacao rapida de mudancas regulatérias significativas
no sistema financeiro e continuamos acreditando que o cenario-base permanece sendo a combinacdo de um crescimento moderado
(entre 3% e 3,5%) e politicas econdmicas extremamente acomodaticias, consistentes com uma ociosidade bastante ampla dos
fatores de producao (mais de 8 milhdes de empregos foram destruidos desde 2008).




No que tange a economia brasileira, o quadro de recuperacao forte da atividade econdmica e o surgimento de pressdes
inflacionarias parece cada vez mais consolidado, o que deve levar o Banco Central a implementar um ciclo de aperto monetario
moderado nos préximos meses. Por ora, trabalhamos com um ciclo de alta de juros de pelo menos 300 pontos-base, comecando
mais provavelmente a partir de abril, ndo podendo ser descartada uma alta ja na reunido de margo. Complementando o cenario
doméstico, 0 quadro ainda razoavelmente confortavel das contas externas, apesar da inevitavel piora no déficit em conta corrente,
e 0 aumento esperado do diferencial de juros devem impedir que a moeda brasileira tenha depreciacdes permanentes e continue
em patamares apreciados.

No mercado de renda variavel, gostariamos de chamar atencdo para um fenémeno que tem suas raizes na crise financeira de 2008
— 0 aumento da intervengao governamental nas economias. Diversas medidas adotadas, sejam elas fiscais ou regulatrias, alteraram
0 rumo de alguns setores e empresas em diversos paises, dentre eles o Brasil. Na nossa bolsa, a interagdo com o governo sera
importante para diversos segmentos do mercado. No setor de petréleo, uma nova legislacdo para permitir um aumento de capital
na Petrobras, podendo se configurar como uma das maiores emissées ja feitas no mundo, sera decisiva para o papel. No setor de
mineracdo, novos impostos a serem propostos, a exemplo do que tem ocorrido na Australia, podem afetar a rentabilidade da Vale
e outras mineradoras. Na siderurgia, uma possivel retirada do imposto de importacdo do ago pode alterar a dinamica de precos do
mercado doméstico. Nos setores ligados a economia doméstica, o fim das reducdes de IPI sobre a linha branca, moveis, automéveis
e bens de capital, podem afetar as vendas de diversas empresas. No setor de bancos, novas requlacbes domésticas advindas das
intensas discussdes internacionais sobre um maior controle do setor sdo uma possibilidade, além de uma ja oficial relevante emissao
de acbes com a participacao do Governo no Banco do Brasil. No setor elétrico, a discussao sobre o que fazer com as concessdes que
vencem em 2015 é importante para diversas empresas, em especial a Cesp e a Eletrobras.

De forma geral, retiradas de estimulos ou novas medidas do governo devem afetar diversas empresas no pais. Diferentemente do
ano passado, desta vez a maior parte delas sera para pior.

(1) Elaborada pela GAM Consultoria Econémica Ltda.

Apesar de todo cuidado, tanto na coleta quanto no manuseio das informacoes apresentadas, a empresa nao se responsabiliza pela publicacdo acidental
de informacdes incorretas, nem tampouco por operacoes ou decisdes de investimentos tomadas com base neste relatorio. Todas as opinides e estimativas
sao elaboradas dentro do contexto e conjuntura no momento em que a publicacao é editada. Nenhuma informacdo ou opinido deve ser interpretada ou
tem intencao de ser uma oferta de compra ou de venda dos ativos mencionados.
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Tabela de Rentabilidade janeio 2010

RENTABILIDADE'
. Jan. Dez. Nov. Out. Set. Ago. Acum.  Acum. Acum Volatilidade nos
Patr RS mil 2010 2009 2009 2009 2009 2009 2010 12meses 2009 2008 nicio qitimos 12 meses
GAP Institucional 364.484.192 044%  067%  062%  077%  112%  052%  044%  10,66% 1200% 11,29% 13578%  0,77%
Fundo de Investimento Multimercado
em % do CDI 66,18%  9243%  9452% 111,20% 162,30% 7493%  66,18% 112,08% 121,47% 91,17%  107,16%
GAP Long Short 31.528.896 1,63% 1,99% 0,38% 1,46% 1,56% 0,45% 1,63%  1468% 1381%  598%  103,73%  3,36%
Fundo de Investmento Multimercado MBI S5Eh SOV 21091% 2547% 6512% 24827% 15432% 13987% 4829% 12869%
GAP Fl de Acoes 151.251.281 -197%  2,14% 7,69% 3,41% 10,05%  3,64% -197%  80,27%  90,20%  -42,45%  283,49%  24,68%
Fundo de Investimento em Acdes
dif. em p.p. do lbovespa Fgechamento 016pp -1.25pp 336pp L15pp 049pp, : 15,28pp,  7,55pp, . 119,68 pp,
GAP Acdes Institucional 3.049.495 220%  2,02% 7,59% 3,95% 9,86% 315%  -220%  79,22%  89,55%  -43,15%  14,22%
Fundo de Investimento em AcGes .
dif. em p.p. do Ibovespa Fechamento - 028pp -134pp. 39Tpp. 095pp  000pp, - 14,22pp, 688,86% - 0,09pp,

GAP Multimercado Previdéncia 21.842.059 022%  065%  113%  079%  136%  075%  02%  1295% 1388%  2,07%  8832%  221%
Fundo de Invest. Multimercado Previdéncia
em % do CDI 33,19%  8943% 172,10% 113,87% 19608% 10893% 33,19% 13621% 140,53% 1673%  99,92%

Indicadores: GAP Institucional, GAP Long Short, GAP Multimercado Previdéncia e GAP FIC Multimercado: CDI; GAP AcGes Institucional e GAP FI de Acoes: Ibovespa Fechamento.

Jan. Dez. Nov. Out. Set. Ago. Acum.  Acum.
INDICADORES 2010 2009 2009 2009 2009 2009 2010 12meses 2009 2008

CDI 066%  072%  066%  069%  069%  069%  066%  951%  9,88%  1238%
Délar Comercial 761%  053%  037%  -192%  574%  074%  767% -17,63% -2549%  3194%
063%  -026% 010%  005%  042%  -036%  063% -067% -160%  981%
Poupanca 050%  055%  050%  050%  050%  052%  050%  68%  705%  7,90%

Ibovespa Fechamento 465%  2,30% 8,93% 0,05% 8,90% 315%  -465%  6500%  82,66% -41,22%




Tabela mensal de rentabilidade janeiroio GAP @ prudentia

ASSET MANAGEMENT

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ACUM
GAP Institucional

2003 - - - - - - - - - - 1,37% 1,42% 2,81%
2004 1,45% 1,05% 1,47% 1,04% 1,13% 1,20% 1,20% 1,02% 1,33% 1,04% 1,34% 1,51% 15,83%
2005 0,77% 1,61% 0,96% 1,34% 1,64% 1,52% 1,17% 1,89% 1,83% 1,23% 1,55% 1,78% 18,71%
2006 2,09% 1,64% 1,06% 1,45% 1,02% 1,01% 1,48% 1,54% 1,00% 1,24% 1,10% 1,11% 16,90%
2007 1,15% 0,58% 1,52% 1,04% 1,81% 1,30% 1,19% 0,29% 1,41% 1,26% 0,72% 0,88% 13,97%
2008 0,77% 1,17% 0,01% 1,45% 1,13% 0,99% 0,56% 0,14% 0,46% 1,52% 1,01% 1,56% 11,29%
2009 1,77% 0,94% 1,31% 0,70% 1,30% 0,76% 0,90% 0,52% 1,12% 0,77% 0,62% 0,67% 12,00%
2010 0,44% 0,44%
Meédia do Patriménio Liquido nos ultimos 12 meses: R$ 294.250.966
GAP Long Short
2005 - - - - 2,67% 2,10% 1,76% 2,44% 2,78% 1,31% 1,72% 2,57% 19,08%
2006 2,62% 0,68% 1,83% 2,59% 231% 0,96% 2,26% 2,35% 0,82% 1,65% 1,28% 1,85% 23,36%
2007 1,77% 1,60% 1,43% 1,38% 1,69% 1,60% 1,43% -0,30% 0,63% 1,18% -0,81% 0,85% 13,14%
2008 -0,41% 1,24% 0,40% 1,17% 1,71% 0,46% 0,09% -0,27% -0,42% -0,04% 1,36% 0,56% 5,98%
2009 0,87% 1,12% 0,12% 1,84% 1,23% 0,43% 1,57% 0,45% 1,56% 1,46% 0,38% 1,99% 13,81%
2010 1,63% 1,63%
Média do Patriménio Liquido nos ultimos 12 meses: R$ 33.297.484
1 GAP FI de Acoes
2004 - - - - - - - - - - - 6,94% 6,94%
2005 -5,92% 19,87% -7,54% -9,23% 1,14% 0,57% 6,88% 971% 12,34% -4,40% 8,32% 8,04% 41,90%
2006 17,00% -1,15% -1,64% 6,13% -3,82% -0,98% 5,45% 3,49% -1,55% 6,40% 7,43% 9,87% 55,15%
2007 2,79% -0,13% 3,62% 7,85% 7,80% 5,30% 3,64% -4,18% 11,04% 8,61% -3,46% 0,81% 51,80%
2008 -11,17% 11,59% -7,53% 7,46% 12,49% -9,90% -9,08% -8,82% -13,75% -22,69% 4,15% 0,13% -42,45%
2009 2,73% 0,13% 3,84% 15,88% 11,79% -3,68% 10,01% 3,64% 10,05% 3,41% 7,69% 2,14% 90,20%
2010 -1,97% -1,97%
Média do Patriménio Liquido nos ultimos 12 meses: R$ 131.517.728
| GAP Acdes Institucional
2007 - - - - - - - -3,93% 11,25% 8,78% -3,32% 0,98% 8,38%
2008 -11,62% 11,37% -7,49% 7,38% 12,76% -10,01% -9,26% -8,78% -14,03% 22,21% 3,61% -0,01% -43,15%
2009 2,74% 0,09% 3,81% 15,93% 11,69% -3,56% 9,97% 3,15% 9,86% 3,95% 7,59% 2,02% 89,55%
2010 -2,20% -2,20%
Média do Patriménio Liquido desde o inicio: R$ 3.205.733
| GAP FI Multimercado Previdéncia
2005 1,47% 2,08% 0,93% 0,90% 1,99% 1,69% 1,26% 1,95% 2,37% 1,19% 1,72% 1,80% 21,15%
2006 2,10% 1,60% 1,20% 0,88% 1,64% 0,82% 1,53% 1,76% 0,59% 1,29% 1,45% 2,08% 18,30%
2007 1,27% 0,81% 1,31% 1,91% 1,69% 1,11% 0,57% -0,35% 1,68% 1,08% 0,07% 0,78% 12,57%
2008 -0,69% 2,28% -0,66% 1,24% 2,45% 0,09% -0,21% -0,48% -1,22% -2,49% 1,01% 0,86% 2,07%
2009 1,07% 0,81% 1,31% 1,77% 1,71% 0,26% 1,47% 0,75% 1,36% 0,79% 1,13% 0,65% 13,88%
2010 0,22% 0,22%

Média do Patriménio Liquido nos ultimos 12 meses : R$ 20.396.276

(1) Fundo GAP Institucional FI Multimercado tem como piblico alvo os investidores pessoas fisicas ou juridicas em geral. A taxa de administracdo é de 1% a.a e a taxa de performance é de 20% do que exceder a variaco do CDI. Data de inicio da gesto em 03/nov/2003 / Data de fnicio das atividades
em 08/set/2003. Classificacdo Anbid: Multimercado Multiestratégia. Fundo GAP Long Short FI Multimercado tem como publico alvo os investidores pessoas fisicas ou juridicas em geral. A taxa de administracdo é de 2% a.a. e a taxa de performance é de 25% do que exceder a variacao do CDI. Serd
cobrada a taxa de saida equivalente a 5% sobre os valores resgatados que nao forem programados com antecedéncia minima de 15 dias corridos. A taxa de saida serd descontada no dia do pagamento do resgate, ficando o valor, relativo a esta, integrado ao Patrimdnio liquido do FUNDO. Data de inicio
da gestéo em 26/abr/2005. Classificacdo Anbid: Multimercado Multiestratégia. Fundo GAP Ages tem como piblico alvo os investidores pessoas fisicas ou juridicas em geral. A taxa de administracdo é de 3,5% a.a. Data de inicio da gestdo em 30/nov/2004 / Data de inicio das atividades em 22/dez/1997.
Classificagao Anbid: AcBes Ibovespa Ativo. Fundo GAP Multimercado de Previdéncia é destinado, exclusivamente, a receber recursos referentes s reservas técnicas de planos estruturados na modalidade de contribuicdo variavel, cuja remuneracdo esteja calcada na rentabilidade de carteiras de investimentos
(Plano Gerador de Beneficio Livre PGBL-C e Vida Gerador de BeneficioLivre VGBL-C) da ICATU HARTFORD SEGUROS S/A. A taxa de administragdo é de 2% a.a. Data de inicio da gestao em 27/dez/2004 / Data de inicio das atividades em 30/set2004. Classificacdo Anbid: Multimercado Multiestratégia. GAP
Multi - A taxa de administracdo ¢ de 2% a.a. (Computando-se eventuais investimentos do Fundo em outros fundos, a taxa de administracao podera atingir no maximo 2.2% aa sobre o patrimanio liquido do Fundo. GAP Inst - A taxa de administracao é de 1% aa (taxa maxima 1.2% aa). GAP LS - A taxa
de administracdo é de 2% aa (taxa maxima 2.2% aa). GAP Aces - A taxa de administraco é de 3.5% aa (taxa maxima 3.7% aa). GAP Multi Previdéncia - A taxa de administracdo é de 2% aa (taxa maxima 2.2% aa). Os fundos acima utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do fundo. Os fundos multimercados e fundos de ades com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. As rentabilidades dos fundos s calculadas do tltimo dia (til do més anterior ao Gltimo do més. De acordo com
as diretrizes da Anbid, ndo pode ser utilizada a comparacdo de rentabilidade em relacdo a variacéo do indicador econdmico quando uma das duas, ou ambas, forem negativas. Em agosto de 2009 os fundos GAP Institucional FIM, GAP Long Short FIM, GAP Agdes e GAP Acdes Institucional FIA foram
transferidos da GAP Gestao de Recursos para a GAP Prudential LT Gestao de Recursos.
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GAP Acdes Carta Mensal saneiro 2010

PERFORMANCE POR ANO
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Rentabilidade Acumulada (R$) de 30/11/04 a 29/01/10 Acumulado AT ol 08 pp.

* desde o inicio do fundo em dez/04

COMENTARIOS

Caro Cliente,

No més de janeiro o GAP Acdes se desvalorizou 2,0%, desempenho 2,7 pontos percentuais melhor que o indice Ibovespa
no periodo, que caiu 4,7%. Uma alteracao importante na carteira foi a reducao de posicoes ligadas a commodities
metalicas. Ap6s um inicio de ano positivo para as acdes do setor, impulsionado por um forte aumento nas expectativas
de reajuste no preco de minério de ferro para 2010, no final do més reduzimos a alocacao do fundo ao setor. Apesar
de permanecermos confiantes na dinamica futura de demanda chinesa por commodities brasileiras, 0 aperto monetario

iniciado este ano na China e a migracdo do consenso de mercado para uma forte alta do minério nos préximos anos
nos levou a adotar postura mais cautelosa no curto prazo.

O destaque da carteira no més foi o investimento no frigorifico Minerva, que valorizou 18% no periodo.

Nosso investimento no setor de frigorificos brasileiro esta baseado em trés pilares: (i) significativas vantagens competitivas
do Brasil como produtor de carnes para atender 0 aumento do consumo per capita nos paises emergentes; (ii) melhoria

estrutural do setor devido a consolidacao e formalizacéo e (iii) momento favoravel do ciclo do gado, aliado a retomada
das exportacdes do Brasil.




O Brasil € o maior exportador de carnes do mundo e esta bem posicionado para atender a demanda crescente dos
paises emergentes tendo em vista 0 aumento da renda e o ainda baixo consumo per capita de proteinas naquelas
regides. As vantagens competitivas do pais sao expressivas e sustentaveis: producao em grande escala a baixos
custos, clima favoravel, disponibilidade de graos, agua e area cultivavel para atender ao crescimento futuro.

Todavia, o fator mais relevante para o nosso investimento é a perspectiva de uma mudanca estrutural do setor
oriunda da rapida e recente consolidacao, que vemos de forma bastante positiva. Esta nova estrutura de mercado
aumenta o poder de barganha dos frigorificos junto a seus clientes e fornecedores e os torna mais competitivos.
Os 3 maiores frigorificos do pais agora concentram 66% da capacidade de abate e 85% das exportaces do Brasil,
ante a 37% e 59% de um ano atras.

F importante entender que a crise no setor frigorifico iniciou-se antes da crise internacional. No periodo antecedente
a recessao global, o setor j& enfrentava grandes dificuldades, marcadas pelo: (i) embargo da UE em fevereiro 2008
(na época um dos maiores mercados para a carne brasileira). A UE chegou a 25% do volume de exportaces do
pais, com precos bem acima da média, e ja em 2009 representou apenas 3% do volume exportado pelo Brasil.;
(i) aumento do preco da matéria-prima com a escassez de gado no mercado interno (+15% em 2007 e +40%
em 2008) e (iii) valorizacao do real, 0 que prejudicou a rentabilidade das exportacdes. O cenario adverso teve seu
pico na crise financeira internacional.

Na ocasido da quebra do Lehman Brothers, muitos frigorificos ja estavam em situacdo delicada e com alto
endividamento em ddlar. Com a desvalorizacao abrupta do real durante a crise, os niveis de alavancagem ficaram
insustentaveis. Ademais, nao havia linhas de financiamento e o comércio mundial foi paralisado. Muitas empresas
tiveram que interromper as operacoes e renegociar suas dividas ou vender ativos. Seguiu-se uma sequéncia de
faléncias, fusoes e aquisicbes que, em nossa opiniao, deixou os grandes ainda maiores e mais fortes.

Ao mesmo tempo, 0 governo reduziu a carga tributéria do setor visando ajudar os frigorificos, seriamente debilitados
pela crise. A isencao de PIS/COFINS para compra de bois no mercado doméstico, a partir de novembro de 2009,
corrobora nossa visao de que ha uma mudanga estrutural no setor. Desta forma, o mercado nao esta somente
mais consolidado, mas também mais racional na precificacdo. Além disso, a retirada dos impostos se torna uma
importante barreira de entrada para pequenos players (muitas vezes informais).

Ao final da crise, os 3 principais frigorificos do pais se encontram maiores e mais fortes, com maior poder de
barganha e mais “protegidos” dos competidores informais. As mudangas devem aumentar a rentabilidade e ao
mesmo tempo diminuir a volatilidade do setor.

Além disso, acreditamos em um ciclo favoravel, com o aumento da oferta de gado e retomada das exportacdes.
Estima-se que o rebanho brasileiro ird crescer em 2010 e 2011, aumentando a oferta de gado no mercado. Isto
deverd reduzir os custos dos frigorificos, ja que esta matéria-prima representa aproximadamente 80% dos mesmos.
Juntamente com a concentragao do abate nas maos de poucas empresas, acreditamos que o setor comecara a
recuperar a rentabilidade, erodida nos dltimos anos pelos fatores mencionados acima.



A perspectiva de retomada das exportacdes também é favoravel ao caso de investimento. Em 2009 os volumes exportados
de carne bovina cairam 10%, grande parte em reflexo da crise internacional que no inicio do ano afetou fortemente o
comércio internacional. Acreditamos na volta gradual dos volumes exportados. Ademais, a retomada das importagdes
da UE, até o momento de forma modesta, também representa uma grande oportunidade para o setor. Uma possivel
flexibilizacdo das barreiras sanitarias que ainda vigoram pode se tornar uma grande oportunidade para o setor acelerar
0 crescimento e aumentar suas margens.

Em suma, a perspectiva para o setor é muito favoravel e acreditamos que a Minerva representa a melhor opcao de
investimento dentre os frigorificos listados na bolsa brasileira. Nossa opcao pela Minerva se da por ser este um player
puro de bovinos, com producao 100% no Brasil. A JBS e a Marfrig sao frigorificos maiores e mais diversificados que,
além de bovinos, também possuem operacdes de frango e suinos e producao fora do Brasil (EUA, Europa e outros paises
da America Latina). Portanto o cenario benéfico para bovinos Brasil somente beneficia parte das operacdes da JBS e
da Marfrig, enquanto impacta totalmente a Minerva. Acreditamos também que a Minerva esta sendo mal precificada
pelo mercado, negociando com desconto excessivo em relagdo a média do setor (seu multiplo preco/lucro apresenta
aproximadamente 45% de desconto).

GAP Acoes
Atribuicao por setor (Jan/2010)

GAP Acoes
Atribuicao por setor (2010)

Consumo, 0,6%
Imobiliario, 0,2%
Qutros, 0,1%
Petroquimico, 0,1%
Saude, 0,1%
Mineracao, 0,1%
Energia, 0,1%
Midia, 0,0%
Material de Transporte, 0,0%
Bens de Capital, 0,0%
Utilities, 0,0%
Papel e Celulose, 0,0%
Transporte, 0,0%
Siderurgia, -0,1%
Custos, -0,3%
Telefonia, -0,4%
Varejo, -0,6%
Bancos, -0,7%
Petroleo, -0,9%

GAP Acées, -2,0%
Ibovespa, -4,65%

Consumo, 0,6%
Imobiliario, 0,2%
QOutros, 0,1%
Petroquimico, 0,1%
Saude, 0,1%
Mineracao, 0,1%
Energia, 0,1%
Midia, 0,0%
Material de Transporte, 0,0%
Bens de Capital, 0,0%
Utilities, 0,0%
Papel e Celulose, 0,0%
Transporte, 0,0%
Siderurgia, -0,1%
Custos, -0,3%
Telefonia, -0,4%
Varejo, -0,6%
Bancos, -0,7%
Petroleo, -0,9%

GAP Acdes, -2,0%
Ibovespa, -4,65%




Composicao da Carteira

Concentracao Exposicdo* Valor de Mercado

Ciclicos

Outras Globais

32%

Préximas 5

23%

Caixa 6%

Domeésticos Ciclicos
Domeésticos

<R$5 bi
27%

5 maiores

39%

R$5bi<x<R$15bi

* Ciclicos Globais: Acticar e Alcool, Mineracao, Celulose, Petréleo, Petroquimico, Siderurgia; Ciclicos Domésticos: Bancos, Bens de Capital, Imobiliério, Midia, Telefonia Mével, Varejo; Domésticos
Defensivos: Alimentos, Consumo, Energia Elétrica, Telefonia Fixa, Transporte

Desempenho nominal (GAP Acdes x Ibovespa)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Desde o inicio
2004 Fundo - . - . - . - . - . - 694%  694% 6%
Ibovespa - - - - - - - - - - - 4,70% 4,70% 4,70%
2005 Fundo 5,92%  19871%  -754%  -9,23% 1,14% 0,57% 6,88% 9,71% 1234%  -4,40% 8,32% 8,04%  41,90% 51,54%
bovespa  7,04%  1574%  -555%  791%  375%  080%  341%  700%  1220%  436%  547%  520%  2706%  3302%
2006 Fundo 1700% 115%  -164%  613%  382%  098%  545%  34%%  -155%  640%  743%  987%  5515%  13542%
Ibovespa 14,36% 1,19% -1,75% 6,08% -819%  -0,45% 1,37% -2,25% 0,34% 7,18% 7,00% 639%  3373% 77,89%
2007 Fundo 2,19% -0,13% 3,62% 7,85% 7,80% 5,30% 3,64% 418%  11,04%  8,61% -3,46% 0,81% 51,80%  257,37%
bovespa  057%  -l44%  444%  816%  667%  356%  115%  -124%  1123%  808%  -294%  080%  4368%  15560%
2008 Fundo A% 1159%  753%  T46%  1249%  -990%  908%  882%  -1375% -226%%  415%  013%  -4245%  10568%
Ibovespa -8,04% 9,05% -5,53% 7,68% 988%  -1044%  -848%  -643%  -11,03% -2480%  -1,77% 261%  -41,22% 50,18%
2009 Fundo 2,73% 0,13% 3,84% 1588%  11,79%  -3,68%  10,01% 3,64% 10,05% 3,41% 71,69% 2,14% 90,20% 291,21%
Ibovespa 4,66% -2,84% 7,18% 1555%  12,49%  -3,26% 6,41% 3,15% 8,90% 0,05% 8,93% 2,30% 82,66% 174,31%
2010 Fundo 1.97% 197%  283,49%
Ibovespa -4,65 % -4,65% 163,81%
Média do Patriménio Liquido nos ultimos 12 meses: 131.517.728
Prémios
2009 Valor Investe - GAP Fundo de Acbes: no ranking Acdes Ibovespa Ativo com Alavancagem. TOP GESTAO
2008 Valor Investe - GAP Fundo de Acdes: no ranking Acdes Ibovespa Ativo com Alavancagem. DE FUNDOS
2007 Valor Investe - GAP Fundo de Acbes: no ranking Acdes Ativos.
Guia Exame - GAP Fundo de Acdes: no ranking Acdes de Fundos de A¢Bes. Alavancadas em 12 e 36 meses. B Valor GAP
Standard & Poors / Valor Investe - GAP Fundo de Aces: no ranking os melhores de renda variavel.
Vocé S.A - GAP Fundo de Acdes: no ranking Acdes Ibovespa Ativo com Alavancagem.

Fundo GAP Acdes tem como publico alvo os investidores pessoas fisicas ou juridicas em geral. A taxa de administracdo é de 3,5% a.a. Data de inicio da gestao em 30/nov/2004. Data de inicio das atividades em 22/dez/1997. Classificacao Anbid: Acdes
Ibovespa Ativo.
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A Carta Mensal é uma publicagdo com o tnico propésito de divulgar i Ges e dar paréncia a gestdo Ja pela GAP Prudential LT Gestdo de Recursos e ndo deve ser considerada como oferta de venda dos fundos de investimento geridos pela empresa e ndo
constitui o prospecto previsto na Inst. CVM 409 ou no Cédigo de Auto-Regulagdo da Anbid. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC.
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma analise de 12 meses, no minimo. Fundos de i i podem utilizar égias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consegiiente obrigagao do cotista de aportar
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