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Objetivo: superar substancialmente a variacao do CDI em qual- W GAP Hedge X CDI
quer periodo de 12 meses. 1600% - $1.541,31%
Politica de Investimento: consiste em capturar oportunida- ~ '28%%* p
des nos mais diversos mercados (principalmente em cambio, juros e 960% 7
bolsa), através da estruturacdo de operagdes com ativos e seus instru- o
mentos derivativos relacionados a estes mercados, tendo como pano 640% - > :
de fundo sélida analises macro e micro-econdmicas. ~
320% + :
Grau de Risco: moderado. % T |
I3 . . . o I I O N L A Lot :
Publico-alvo: investidores que buscam retornos superiores aos e ¥ 2 5 8 8 8 8 5 8 ° <«
instrumentos convencionais de renda fixa. § 5 E i i g E 3 § % $ @
Rentabilidade Acumulada (RS) de 26/12/96 a 30/12/11
Rentabilidades
Rentabilidad Dez. Nov. Out. Set. Ago. Jul. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
entabrlidades 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 |12 meses | 2010 2009 | Inicio(*)
GAP Hedge -0,16% 0,97% 0,94% 0,73% 1,77% 0,86% 10,81% | 10,81% | 7,53% 13,78% 1.541,31%
CDI 0,90% 0,86% 0,88% 0,94% 1,07% 0,97% 11,60% 11,60% 9,75% 9,88% | 991,51%
em % do CDI - 113,27% | 106,33% @ 77,32% @ 165,01% @ 88,65% @ 93,20% 93,20% | 77,22% | 139,50% 155,45%
Média do PL nos ultimos 12 meses: RS 104.393.512
Andlises Estatisticas
Analise Retornos Mensais Retorno em % do CDI Analise Retornos Mensais vs CDI N° meses % s/total
Maior retorno mensal 28,94% 1331,03% Meses abaixo de 50% do CDI 23 12,78%
Menor retorno mensal -0,68% -45,86% Meses entre 50% e 100% do CDI 54 30,00%
Volatilidade Histérica ult. 12 meses Meses entre 100% e 150% do CDI 71 39,44%
Volatilidade 1,57% Meses acima de 150% do CDI 32 17,78%
VaR diario médio 0,13% Total 180 100,00%
*VaR paramétrico com 95% de confianga e periodo de 1 dia.
~ Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal para permanéncia
Informagoes superior a 2 anos
Valor de aplicacéo inicial: R$ 50 mil IOF: Até 29 dias a contar da data da aplicacio
Valor minimo de movimentago: R$ 5 mil Gestora: GAP Gestora de Recursos LTDA.
Saldo minimo de permanéncia: RS 5 mil Tels: 21 2142-1940/2025-1196/2025-1197 / 11 3077-1900 / www.gapasset.com.br
Horario para movimentagées: Até 14 h, com recursos disponiveis na Fax 21 2142-1957 / 11 3077-1923 / contato@gapasset.com.br
conta do fundo. Movimentagdes para novos clientes: até 13 h. Administrador e Distribuidor:
Conta-corrente para TED: Banco Bradesco - Agéncia 2856-8 BNY Mgllon Se!'vigos Finanoceiros DTVM S.A.. (CNPJ: 02.201.501/0001-61)
C/C: 585.713-9 - Fundo GAP Hedge - CNPJ: 01.576.619/0001-01 Av. Presidente WllSOI’l, 231, 1 andar, Rio de Janelro, RJ, CEP 20030-905

Telefone: (21) 3219-2998 Fax (21) 3974-4501 www.bnymellon.com.br/sf
Aquisicao das cotas: Cota D+0 SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Resgate das cotas: Cota D+0 e pagamento de resgate em cota D+1 Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 7253219

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Custodiante: Banco Bradesco S.A. )
A presente instituicdo aderiu ac

Anbid: M\ Coigo ANBIMA de Regulagia

. ~ . g & W e Melhores Praticas para os
Taxa de Performance: 25% sobre o ganho que exceder a variacao do Codigo: 40061 ANBIMA Fundos de Investimento.

CDI - marca d agua Categoria: Multimercado Multiestratégia o]

Liquidez: Diaria

Taxa de administragdo: 1,25% ao ano

Este material tem cardter meramente informativo e ndo deve ser considerado uma oferta para compra de cotas do Fundo. £ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do Fundo pelo investidor ao aplicar seus recursos. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiiente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos

multimercados com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com risco dai decorrentes. Computando-se eventuais investimentos do Fundo em outros fundos, a taxa de administragdo
poderd atingir no mdximo 2,2 % aa sobre o patriménio liquido do Fundo. (*) Data de inicio da gestdo em 26/12/1996.



