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® COMENTARIOS

Os mercados domésticos tiveram uma quarta-feira bastante positiva, em um dia de fortes altas nas bolsas
globais e valorizacdo das commodities, refletindo a divulgacao de dados macroecondmicos melhores que o
esperado. Na China, o indicador de atividade industrial de agosto veio ligeiramente acima das projecoes, o
PIB da Australia mostrou uma expansao mais forte que o esperado no segundo trimestre e nos EUA o indicador
de atividade industrial mostrou elevacao em agosto, ante expectativa de queda. Nesse contexto, o CDS (proxy
para prémio de risco-Brasil) recuou; o real se valorizou ante o dolar; e as taxas de juros futuras encerraram o
dia em alta.

O Ibovespa teve um dia bastante positivo. Destaque de alta para a Vale (+4,51%) e destaque de queda para a
Tractebel (-1,20%).

No Brasil foram divulgados o IPC-S do més de agosto, que mostrou deflacao de 0,08%; O PMI do mesmo més,
que caiu de 51,8 para 49,5; e a balanca comercial do periodo, que mostrou saldo de USS$ 2,4 bi, abaixo das
estimativas dos analistas de mercado. Nos EUA foram divulgados o ISM do més de agosto (ver destaques); os
gastos de construcao do més de julho, que mostraram queda de 1% no periodo; e a pesquisa de emprego
realizada pela ADP que apontou corte de 10 mil vagas no més de agosto.

® INDICADORES

01-09-2010 17:46
Bolsas Pontos Dia (%) Més (%) Ano(%) 12 Meses (%)
Ibovespa 67073 2.96 2.9 -2.2 20.2
IBX-50 9158 3.09 3.09 -4.2 16.9
S&P 1080 2.95 2.95 -3.1 8.2
Dow Jones 10269 2.54 2.54 -1.5 10.3
Nasdaq 2177 2.97 2.97 -4.1 10.6

Divida Externa

CDS Brasil 5yr (pb) 125.0 -7 -6 2 -20
Juros

DI Jan11 (pb) 10.71 2 2 21 57
DI Jan12 (pb) 11.38 10 11 -48 28

Esse material de circulagéo privada é preparado pelo depto. de macroeconomia da GAM Consultoria Econdmica e tem carater meramente informativo. Apesar de todo cuidado na sua elaboragéo, a empresa nao se responsabiliza pela divulgagao acidental de
informagdes incorretas. As informagdes aqui apresentadas s&o obtidas de fontes consideradas confiaveis e as andlises sdo elaboradas em boa-fé. A empresa ndo pode assegurar que os dados sejam perfeitamente precisos, nem assume qualquer
responsabilidade por decisbes de investimento tomadas com base neste material. As opinides expressas neste documento podem ser alteradas sem prévia notificagédo. Performance passada nédo é garantia de performance futura. E fundamental a leitura dos
regulamentos dos fundos antes de tomar qualquer deciséo de investimento.

Duvidas e/ou sugestdes: faleconosco@gapasset.com.br
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0 indicador ISM, que mede o nivel de atividade industrial norte-americana registrou elevacdao em agosto, ficando acima
do esperado. O indicador saiu de 55,5 para 56,3, surpreendendo positivamente o mercado que projetava um nivel
proximo a 53 pontos. Um dos destaques na abertura do indicador foi o emprego, que acelerou de 58,6 para 60,4, nivel

historicamente elevado. O indicador de novas encomendas registrou desaceleracao de 53,5 para 53,1 (niveis acima de 50

pontos indicam expansao das atividades).
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Esse material de circulagéo privada é preparado pelo depto. de macroeconomia da GAM Consultoria Econdmica e tem carater meramente informativo. Apesar de todo cuidado na sua elaboragéo, a empresa nao se responsabiliza pela divulgagao acidental de
informagdes incorretas. As informagdes aqui apresentadas s&o obtidas de fontes consideradas confiaveis e as andlises sdo elaboradas em boa-fé. A empresa ndo pode assegurar que os dados sejam perfeitamente precisos, nem assume qualquer
responsabilidade por decisbes de investimento tomadas com base neste material. As opinides expressas neste documento podem ser alteradas sem prévia notificagédo. Performance passada nédo é garantia de performance futura. E fundamental a leitura dos
regulamentos dos fundos antes de tomar qualquer deciséo de investimento.
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FUNDOS GAP GESTORA

12 meszes 36 mezes 43 meses

Fundo x indice % % Ano% o - -

GAP Absoluto 308 7,79537685 005 136 2,55 9,70 41,75 67,54
em % do COI - - 121,36 153,94 4165 106,84 117,45 128,21
GAP Multiportfolio 31008 6.206,24879035 0,07 1,40 345 8,38 37,63 62,61
em % do COI - - 16643 12410 56,50 92,28 105,87 118,85
GAP Multiportfolio 30 31108 1,80198866 007 140 340 8,25 36,89 61,54
em % do COI - - 169,19 12378 55,65 90,91 103,78 116,82
GAP Hedge 308 14.313,32918409 0,05 0,95 3,91 7,94 33,67 54,22
em % do COI - - 13081 10675 63,89 87,41 94,73 102,93
GAP Yield 01009 1,26197758 - - - - - -

em % do CDI = - > = - - - -

GAP Reagdo 31708 1,01791 340 - - - - - -

em % do CDI = = - - - - - _

GAP FIC

Multimercado Fundo  30/08  2,20258317 0,05 1,12 5,45 8,83 24,95 4711

de Fundos

em % do CD . ) 12475 13201 8971 97,33 70,19 29,40

GAP FIC Agoes 30008 2,61494381 420 143 026 20,38 26,31 99,87

Fundo de Fundos

dif. em p.p. do Ibov. - - -
Tt = = = = = 9.0p.p 47p.p 229p.p

Fechamento

indices i 36 meses 48 meses
Dalar 3 -0,18 -0,07 0,85 5,91 -10,50 -17,90
leov. Fechamento 3tios 1,38 -3.51 -5,02 15,33 19,23 79,80
IGP-M 3ine - 77 £ 66 6,599 20,72 28,31
Col 3102 0,04 0,29 6,12 5,08 35,55 52 63

GAP Absoluto FIM Média do PL dltimos 12 meses: R$ 1.062.681.637, GAP Multiportfolio FIM Média do PL dltimos 12 meses R$ 342.369.749, GAP Multiportfolio 30 FIM Média do PL Ultimos 12 meses R$ 609.998.052, GAP Hedge FIM Média do PL Ultimos 12
meses R$ 384.652.818, GAP Yield FIM PL Médio desde o inicio: R$ 85.716.180(Data de inicio: 02/05/2008), GAP FIC Mutlimercado Média do PL Gltimos 12 meses R$ 44.801.439 e GAP FIC de Agbes Média do PL ltimos 12 meses R$ 15.753.811.Importante:
As informagbes acima nao devem ser consideradas como oferta para aquisi¢do de cotas dos referidos fundos. E fundamental a leitura do Regulamento do Fundo. Performance passada nao é garantia de performance futura. Antes de tomar a decisdo de
investimento, entre em contato com o Departamento de Atendimento para ter um melhor conhecimento do produto. Fundos distribuidos pelo BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM.

Esse material de circulagéo privada é preparado pelo depto. de macroeconomia da GAM Consultoria Econdmica e tem carater meramente informativo. Apesar de todo cuidado na sua elaboragéo, a empresa nao se responsabiliza pela divulgagao acidental de
informagdes incorretas. As informagdes aqui apresentadas s&o obtidas de fontes consideradas confiaveis e as andlises sdo elaboradas em boa-fé. A empresa ndo pode assegurar que os dados sejam perfeitamente precisos, nem assume qualquer
responsabilidade por decisbes de investimento tomadas com base neste material. As opinides expressas neste documento podem ser alteradas sem prévia notificagédo. Performance passada nédo é garantia de performance futura. E fundamental a leitura dos
regulamentos dos fundos antes de tomar qualquer deciséo de investimento.

Duvidas e/ou sugestdes: faleconosco@gapasset.com.br
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FUNDOS GAP PRUDENTIAL LT

12 meses 36 meses 43 meses

Fundo x indice Més% Ano% o B 5
GAP Institucional 3108 2,48236949 0,04 0,87 5,36 8,75 37,04 56,41
em % do CDI - - 100,11 9785 87 62 0g 37 104,11 107,09
GAP Long Short 31108 2,20145783 0,08 2,35 9,582 15,85 4,91 53,44
em % do CDI - - 22247 26534 160,63 174,57 88,21 110,93
GAP Acdes FlA 31108 1,25626144 - - - - - -
dif. em p.p. do Ibov. ) i i i i i ) i
Fechamento

GAP Previdéncia 31108 1,98313305 0,17 0,52 5,53 9,74 27,15 45,70
em % do CDI - - 42731 9292 80,50 107,22 76,38 86,75
GAP Credito Privado | 31/08 1,28003733 0,05 1,15 7,56 11,10 - -
em % do CDI - - 13551 130,04 123,59 122 28 - -

indices

Dilar 3108 -0,18 -0,07 0,85 5,91 -10,50 -17,50
lbov. Fechamento 31 1,38 -3,51 -5,02 15,33 19,23 79,80
IGP-I s - 0,77 6,66 6,599 20,72 26,31
Col 31 0,04 0,29 6,12 9,08 35,55 52 63

GAP Institucional FIM Média do PL dltimos 12 meses R$ 342.859.326, GAP Long Short FIM Média do PL (ltimos 12 meses R$ 272.951.479, GAP FI de Agbes Média do PL dltimos 12 meses R$ 248.085.329, GAP Agdes Institucional FIA Média do PL dltimos 12
meses R$ 2.521.898, GAP Multimercado Previdéncia Média do PL dltimos 12 meses R$ 24.171.321. Importante: As informagdes acima ndo devem ser consideradas como oferta para aquisi¢do de cotas dos referidos fundos. E fundamental a leitura do
Regulamento do Fundo. Performance passada néo ¢ garantia de performance futura. Antes de tomar a decisao de investimento, entre em contato com o Departamento de Atendimento para ter um melhor conhecimento do produto. Fundos distribuidos pelo BNY
Mellon Servigos Financeiros DTVM.

Esse material de circulagéo privada é preparado pelo depto. de macroeconomia da GAM Consultoria Econdmica e tem carater meramente informativo. Apesar de todo cuidado na sua elaboragéo, a empresa nao se responsabiliza pela divulgagao acidental de
informagdes incorretas. As informagdes aqui apresentadas s&o obtidas de fontes consideradas confiaveis e as andlises sdo elaboradas em boa-fé. A empresa ndo pode assegurar que os dados sejam perfeitamente precisos, nem assume qualquer
responsabilidade por decisbes de investimento tomadas com base neste material. As opinides expressas neste documento podem ser alteradas sem prévia notificagédo. Performance passada nédo é garantia de performance futura. E fundamental a leitura dos
regulamentos dos fundos antes de tomar qualquer deciséo de investimento.

Duvidas e/ou sugestdes: faleconosco@gapasset.com.br
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Adverténcia:

Esse material tem o Unico propoésito de divulgar informagées e dar transparéncia a gestao executada nos fundos de investimento e nao deve ser considerada como oferta de venda dos fundos de invetimento geridos pela
empresa e nao constitui o prospecto previsto na Inst. CVM 409 ou no Cédigo de Auto-Regulagao da Anbid. Fundos de investimentos nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de investimento possuem a data de conversao de cotas
diversa da data de resgate e pagamento do resgate em data diversa do pedido de resgate. Para avaliagao da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma anélise de 12 meses, no minimo. Fundos de
investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqtiente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento do fundo ao aplicar seus recursos. Os fundos multimercados e fundos de agdes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentrag@o em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes
(art. 97 e art. 95B da IN CVM 409).A rentabilidade dos fundos apresentada, néo ¢ liquida de imposto de renda. Todas as opinides e estimativas sdo elaboradas dentro do contexto e conjuntura no momento em que a publicagéo é
editada. Nenhuma informagao ou opinido deve ser interpretada ou tem intengéo de ser uma oferta de compra ou de venda dos ativos mencionados.

Administracao e Distribuicdo:

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ: 02.201.501/0001-61)Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20030-905
Telefone (21) 3974-4600 — Fax (21) 3974-4501 www.bnymellon.com.br/sfServigo de Atendimento ao Cliente (SAC):

Fale conosco no enderego: http://www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone (21) 3974-4600

Ouvidoria no enderego: www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone 0800 7253219

Esse material de circulagéo privada é preparado pelo depto. de macroeconomia da GAM Consultoria Econdmica e tem carater meramente informativo. Apesar de todo cuidado na sua elaboragéo, a empresa nao se responsabiliza pela divulgagao acidental de
informagdes incorretas. As informagdes aqui apresentadas s&o obtidas de fontes consideradas confiaveis e as andlises sdo elaboradas em boa-fé. A empresa ndo pode assegurar que os dados sejam perfeitamente precisos, nem assume qualquer
responsabilidade por decisbes de investimento tomadas com base neste material. As opinides expressas neste documento podem ser alteradas sem prévia notificagédo. Performance passada nédo é garantia de performance futura. E fundamental a leitura dos
regulamentos dos fundos antes de tomar qualquer deciséo de investimento.

Duvidas e/ou sugestdes: faleconosco@gapasset.com.br




