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® COMENTARIOS

Os mercados domésticos tiveram uma segunda-feira negativa, em um dia de queda nas bolsas norte-
americanas. Nesse contexto, o CDS (proxy para prémio de risco-Brasil) apresentou elevacdo; o real mostrou
desvalorizacdo ante o dodlar; e as taxas de juros futuras encerraram o dia estaveis.

O Ibovespa teve um dia negativo, influenciado sobretudo pela performance da Petrobras (-4,17%). Do lado
positivo, a Dasa (+6,66%) anunciou a compra do laboratério Sergio Franco, movimento visto como estratégico
pelo mercado.

No Brasil foi divulgado o IGP-M do més de agosto (ver destaque). Nos EUA, foram divulgadas as informacdes
de renda e gastos pessoais do més de julho, que vieram em linha com as estimativas de mercado; o PCE do
més de julho, com variacdo mensal de 0,1% no nlcleo; e a atividade manufatureira da regiao de Dallas, que
variou -13,5% no més, abaixo das estimativas de mercado.

® INDICADORES

8/30/2010 17:39
Bolsas Pontos Dia (%) Més (%) Ano(%) 12 Meses (%)
Ibovespa 64261 -2.02 -4.82 -6.3 11.4
IBX-50 8728 -2.07 -5.67 -8.7 7.6
S&P 1049 -1.47 -4.78 -5.9 1.9
Dow Jones 10010 -1.39 -4.36 -4.0 4.9
Nasdaq 2120 -1.56 -5.98 -6.6 4.5
Moedas
Dolar/Real 1.760 0.37 0.26 0.9 -6.4
Euro 1.27 -0.77 -2.97 -11.6 -11.6
lene 84.57 0.77 2.25 10.0 10.1
CDS Brasil 5yr (pb) 132.1 4 15 10 -6
Juros
DI Jan11 (pb) 10.71 1 -5 21 57
DI Jan12 (pb) 11.40 0 -6 -46 30

Esse material de circulagéo privada é preparado pelo depto. de macroeconomia da GAM Consultoria Econdmica e tem carater meramente informativo. Apesar de todo cuidado na sua elaboragéo, a empresa nao se responsabiliza pela divulgagao acidental de
informagdes incorretas. As informagdes aqui apresentadas s&o obtidas de fontes consideradas confiaveis e as andlises sdo elaboradas em boa-fé. A empresa ndo pode assegurar que os dados sejam perfeitamente precisos, nem assume qualquer
responsabilidade por decisbes de investimento tomadas com base neste material. As opinides expressas neste documento podem ser alteradas sem prévia notificagdo. Performance passada ndo é garantia de performance futura. E fundamental a leitura dos
regulamentos dos fundos antes de tomar qualquer deciséo de investimento.

Duvidas e/ou sugestdes: faleconosco@gapasset.com.br
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® DESTAQUES

O IGP-M de agosto registrou inflacao de 0,77%, superior ao esperado pelos analistas de mercado que projetavam uma
variacao proxima a 0,67%. O resultado marcou uma aceleracao ante o IGP-10 do més quando o indicador registrou alta de
0,46%. Os destaques do movimento foram o avanco do IPA-Agricola que saiu de 0,22% para 1,15%, puxado por maior
pressao dos graos e o aumento do IPA-Industrial que subiu de 0,92% para 1,26%, influenciado pelo reajuste do minério de
ferro e maior pressao dos produtos alimenticios. O indice acumula uma variacao de 6,66% no ano e a evolucao em 12
meses acelerou de 5,79% para 6,99%.

IGP-M - taxa de variacdo acumulada no ano (%)
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Esse material de circulagéo privada é preparado pelo depto. de macroeconomia da GAM Consultoria Econdmica e tem carater meramente informativo. Apesar de todo cuidado na sua elaboragéo, a empresa nao se responsabiliza pela divulgagao acidental de
informagdes incorretas. As informagdes aqui apresentadas s&o obtidas de fontes consideradas confiaveis e as andlises sdo elaboradas em boa-fé. A empresa ndo pode assegurar que os dados sejam perfeitamente precisos, nem assume qualquer
responsabilidade por decisbes de investimento tomadas com base neste material. As opinides expressas neste documento podem ser alteradas sem prévia notificagdo. Performance passada ndo é garantia de performance futura. E fundamental a leitura dos
regulamentos dos fundos antes de tomar qualquer deciséo de investimento.

Duvidas e/ou sugestdes: faleconosco@gapasset.com.br
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FUNDOS GAP GESTORA

12 meszes 36 mezes 43 meses

Fundo x indice % % Ano% o - -
GAP Absoluto 27108  7,78562348 0,07 1,24 242 9,08 40,90 68,92
em % do CDI ; ; 16402 15383 40,11 100,19 114,68 130,33
GAP Multiportfolio  27/08 6.197,10654238 0,01 095 330 7,92 36,89 63,71
em % do CDI ; ; 3325 118,06 5477 87,39 103,43 120,47
GAP Multiportfolio 30 27/08  1,79930221 0,01 095 325 7,83 36,17 62,62
em % do CDI . . 3142 11748 53,88 85,33 101,39 118,40
GAP Hedge 27/08 14.296,94243063 0,02 0,83 3,79 7,65 33,30 54,93
em % do CDI . . 5059 103,11 62,82 84,35 93,34 103,96
GAP Yield 30008 1,26103637 - ; ; _ ] ]
em % do CDI - - - - - - - -
GAP Reagio 27108 1,01713154 - ; ; _ ] ]
em % do CDI - - > > - - - -
GAP FIC

Multimercado Fundo  26/08  2,29125852 0,02 106 539 8,75 24,95 47,41
de Fundos

em % do CDI ; ; 4856 13831 89,96 95,57 59,95 89,75
GAP FIC Agbes 26108  2,50139315 081 230 0,82 19,63 26,07 100,57

Fundo de Fundos

dif. em p.p. do Ibov.
Fechamento

indices

Dalar 2708 -0,30 -0,16 0,76 -6,03 -0 93 -18,67
lbov. Fechamento 2708 2 69 -2,86 -4 38 13,66 23,56 82 40
IGP-I 30/07 - 0,15 5,85 5,75 20,97 25,81
Ccoil 2708 0,04 0,81 6,03 9,06 35,67 52,89

GAP Absoluto FIM Média do PL dltimos 12 meses: R$ 1.062.681.637, GAP Multiportfolio FIM Média do PL dltimos 12 meses R$ 342.369.749, GAP Multiportfolio 30 FIM Média do PL Ultimos 12 meses R$ 609.998.052, GAP Hedge FIM Média do PL Ultimos 12
meses R$ 384.652.818, GAP Yield FIM PL Médio desde o inicio: R$ 85.716.180(Data de inicio: 02/05/2008), GAP FIC Mutlimercado Média do PL Gltimos 12 meses R$ 44.801.439 e GAP FIC de Agbes Média do PL Ultimos 12 meses R$ 15.753.811.Importante:
As informagbes acima nao devem ser consideradas como oferta para aquisi¢do de cotas dos referidos fundos. E fundamental a leitura do Regulamento do Fundo. Performance passada nao é garantia de performance futura. Antes de tomar a decisdo de
investimento, entre em contato com o Departamento de Atendimento para ter um melhor conhecimento do produto. Fundos distribuidos pelo BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM.

Esse material de circulagéo privada é preparado pelo depto. de macroeconomia da GAM Consultoria Econdmica e tem carater meramente informativo. Apesar de todo cuidado na sua elaboragéo, a empresa nao se responsabiliza pela divulgagao acidental de
informagdes incorretas. As informagdes aqui apresentadas s&o obtidas de fontes consideradas confiaveis e as andlises sdo elaboradas em boa-fé. A empresa ndo pode assegurar que os dados sejam perfeitamente precisos, nem assume qualquer
responsabilidade por decisbes de investimento tomadas com base neste material. As opinides expressas neste documento podem ser alteradas sem prévia notificagdo. Performance passada ndo é garantia de performance futura. E fundamental a leitura dos
regulamentos dos fundos antes de tomar qualquer deciséo de investimento.

Duvidas e/ou sugestdes: faleconosco@gapasset.com.br
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FUNDOS GAP PRUDENTIAL LT

12 meses 36 meses 43 meses

Fundo x indice

GAP Institucional 27108 2,48034302 0,03 0,79 5,27 8,60 36,90 56,36
em % do CDI - - 63,71 97,55 a7 43 5423 103,44 107,52
GAP Long Short 27108 2,19437857 017 2,02 16,00 44 58,4
em % do CDI - - - 251,08 157,04 176,459 o5 47 110,44
GAP Acdes FlA 27108 1,25681643 - - - - - -
dif. em p.p. do Ibov. ) i i i i i ) i
Fechamento

GAP Previdéncia 27108 1,98202635 0,13 0,77 5,43 9,61 27,30 45,22
em % do CDI - - 44523 59522 50,80 106,01 76,55 87,40
GAP Credito Privado | 27103 1,27897625 -0,02 1,07 7,47 11,08 - -
em % do CDI - - - 13267 123,86 122 2T - -

indices

Ddlar 2708 -0,30 -0,15 0,758 5,03 5,83 -18,57
lbov. Fechamento 27i08 2,69 -2,85 -4.38 13,66 23,56 82,40
IGP-I 30/07 - 0,15 5,85 579 20,57 25,81
Col 27i08 0,04 0,81 6,03 9,06 35,67 52 89

GAP Institucional FIM Média do PL dltimos 12 meses R$ 342.859.326, GAP Long Short FIM Média do PL (ltimos 12 meses R$ 272.951.479, GAP FI de Agbes Média do PL dltimos 12 meses R$ 248.085.329, GAP Agdes Institucional FIA Média do PL dltimos 12
meses R$ 2.521.898, GAP Multimercado Previdéncia Média do PL dltimos 12 meses R$ 24.171.321. Importante: As informagdes acima ndo devem ser consideradas como oferta para aquisi¢do de cotas dos referidos fundos. E fundamental a leitura do
Regulamento do Fundo. Performance passada nao é garantia de performance futura. Antes de tomar a decisao de investimento, entre em contato com o Departamento de Atendimento para ter um melhor conhecimento do produto. Fundos distribuidos pelo BNY

Mellon Servigos Financeiros DTVM.

Esse material de circulagéo privada é preparado pelo depto. de macroeconomia da GAM Consultoria Econdmica e tem carater meramente informativo. Apesar de todo cuidado na sua elaboragéo, a empresa nao se responsabiliza pela divulgagao acidental de
informagdes incorretas. As informagdes aqui apresentadas s&o obtidas de fontes consideradas confiaveis e as andlises sdo elaboradas em boa-fé. A empresa ndo pode assegurar que os dados sejam perfeitamente precisos, nem assume qualquer
responsabilidade por decisbes de investimento tomadas com base neste material. As opinides expressas neste documento podem ser alteradas sem prévia notificagdo. Performance passada ndo é garantia de performance futura. E fundamental a leitura dos
regulamentos dos fundos antes de tomar qualquer deciséo de investimento.

Duvidas e/ou sugestdes: faleconosco@gapasset.com.br
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Adverténcia:

Esse material tem o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada nos fundos de investimento e nao deve ser considerada como oferta de venda dos fundos de invetimento geridos pela
empresa e nao constitui o prospecto previsto na Inst. CVM 409 ou no Cédigo de Auto-Regulagao da Anbid. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de investimento possuem a data de conversao de cotas
diversa da data de resgate e pagamento do resgate em data diversa do pedido de resgate. Para avaliagao da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma anélise de 12 meses, no minimo. Fundos de
investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequiente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento do fundo ao aplicar seus recursos. Os fundos multimercados e fundos de agdes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes
(art. 97 e art. 95B da IN CVM 409).A rentabilidade dos fundos apresentada, néo ¢ liquida de imposto de renda. Todas as opinides e estimativas sdo elaboradas dentro do contexto e conjuntura no momento em que a publicagéo é
editada. Nenhuma informagao ou opinido deve ser interpretada ou tem intengéo de ser uma oferta de compra ou de venda dos ativos mencionados.

Administracdo e Distribuicédo:

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ: 02.201.501/0001-61)Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20030-905
Telefone (21) 3974-4600 — Fax (21) 3974-4501 www.bnymellon.com.br/sfServigo de Atendimento ao Cliente (SAC):

Fale conosco no enderego: http://www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone (21) 3974-4600

Ouvidoria no enderego: www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone 0800 7253219

nstituigao
NBID

Esse material de circulagéo privada é preparado pelo depto. de macroeconomia da GAM Consultoria Econdmica e tem carater meramente informativo. Apesar de todo cuidado na sua elaboragéo, a empresa nao se responsabiliza pela divulgagao acidental de
informagdes incorretas. As informagdes aqui apresentadas s&o obtidas de fontes consideradas confiaveis e as andlises sdo elaboradas em boa-fé. A empresa ndo pode assegurar que os dados sejam perfeitamente precisos, nem assume qualquer
responsabilidade por decisbes de investimento tomadas com base neste material. As opinides expressas neste documento podem ser alteradas sem prévia notificagdo. Performance passada ndo é garantia de performance futura. E fundamental a leitura dos
regulamentos dos fundos antes de tomar qualquer deciséo de investimento.

Duvidas e/ou sugestdes: faleconosco@gapasset.com.br




